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Nuestro “Comentario de Mercado” acumula una serie histérica considerable, por lo que a nuestra comparativa tri-
mestral habitual de los tres perfiles frente a la inflacién y a los datos del mercado de planes de pensiones de empleo
que publica Inverco (Asociacion que centraliza datos de rentabilidad y riesgo de los planes de pensiones de este pais)
incorporamos, en el presente informe, la misma comparativa para un histérico de tres, cinco y diez afios, con el fin de
poder mostrar un horizonte temporal mas amplio.

Como es filosofia de CPPS, la naturaleza de los fondos de pensiones obliga a que el andlisis financiero relevante se
realice a largo plazo, siendo el objetivo prioritario mantener como minimo el poder adquisitivo de las aportaciones
realizadas a los fondos de pensiones.

A este respecto, la inflacién en Espafia ha repuntado en los tltimos
afios, incrementando la tasa interanual media en los plazos de 3 y
5 afios, que cierran en el 5,1% y en 3,1% respectivamente, aunque
vemos que en el ultimo afio la tasa ya se sitia en niveles algo mas
aceptables. Ademas, si consideramos el plazo de 10 afios, vemos
como todavia se sitia por debajo de los niveles objetivos del BCE,
Inflacion 3,1% >/1% 3,1% 18%  ya que cabe recordar que a pesar de los elevados niveles de infla-
Media PPE 7,4% 2,3% 3,5% 31%  (ién post Covid, las tasas de los afios anteriores fueron anormal-
mente bajas e incluso negativas. Con los actuales niveles de infla-
cién vemos que con excepcion del perfil defensivo ya volvemos a registrar datos de rentabilidad real positiva en to-
dos los plazos considerados con la excepcion del 3 afios. En el global de planes de empleo espafioles, vemos una evo-
lucién similar y la media ponderada se sitda por encima de la inflacién excepto en el periodo de 3 afios.

1 afio 3 afios 5 afios 10 afos

DEFENSIVO (10%) 7,3% -0,7% 1,0% 1,5%
MODERADO (25%)  10,0% 1,3% 3,1% 2,8%
AGRESIVO (40%) 11,5% 2,6% 4,8% 4,2%

En cuanto a la comparativa de los perfiles frente a la media de empleo, vemos al agresivo situarse ampliamente por
encima de la media de empleo en todos los plazos mientras que el moderado se sitia cercano a la media. En el ultimo
afio, el perfil defensivo se sitda en la media y el moderado y agresivo se sitian ampliamente por encima de la misma.
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Aviso Legal

El contenido del presente documento se basa en informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas, pero ninguna garantia, expresa o implicita
se concede por CPPS sobre su exactitud, integridad o correccion.

Los productos, opiniones, estimaciones o recomendaciones que se expresan en la presente declaracion se refieren a la fecha que aparece en el mismo y por tanto,
pueden verse afectados, con posterioridad a dicha fecha, por riesgos e incertidumbres que afecten a los productos y a la situacién del mercado, pudiendo producirse
un cambio en la situacion de los mismos, sin que CPPS se obligue a revisar las opiniones, estimaciones o recomendaciones expresadas en este documento.
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